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１．当四半期決算に関する定性的情報

（１）経営成績に関する説明

当第３四半期連結累計期間（平成26年６月１日～平成27年２月28日）におけるわが国経済は、消費増税に伴う駆

け込み需要の反動減が一巡し、個人消費が徐々に回復の兆しを見せつつあります。また、継続的な円安の影響やビ

ザ受給要件の緩和等により、訪日外国人旅行者数が過去最高を更新するなど、内需を下支えする要因となっており

ます。一方、中国をはじめとする新興国の景気減速など、世界経済は潜在的な下押しリスクを抱えており、景気の

先行きは未だ不透明な状況で推移しております。

当社グループの主たる事業領域である国内インターネット広告市場につきましては、スマートフォン市場の成長

や動画広告、広告配信などの浸透により、平成26年のインターネット広告費は1兆519億円（前年比12.1%増）と前

年を上回る伸び率となっております（株式会社電通「2014年 日本の広告費」）。

このような状況の中、当社グループは収益力の回復と拡大を最優先課題とし、当第３四半期連結会計期間におい

ては、日系企業向け海外SEMサービスの販売体制の強化、海外法人における高付加価値サービスの提供、新規事業

におけるサービスの拡充を実施してまいりました。

まず、国内の既存事業においては、日本企業の海外進出需要やインバウンド需要の増加に伴い、多言語SEM領域

における販売体制の整備・強化を実施いたしました。進出国ごとに異なる顧客ニーズに対応するため、海外現地法

人との連携を強化し、現地から得られるマーケティング情報を活用した付加価値の高いサービスの提供が可能とな

りました。結果として、主に多言語SEM領域における契約件数が増加し、当社サービスにおける多言語サービス比

率も高まりつつあります。一方で、国内向け成果報酬型SEOサービスについては営業活動をさらに推進し、販売数

増加の兆しはみられますが、サービスの特性上、大幅に収益を回復するまでには至らず、引き続き施策の精度向上

と開発を進めてまいります。

次に、海外法人においては、当第２四半期連結累計期間に引き続き、成果報酬型SEOサービスの販売をより一層

強化いたしました。また、SEMサービスに限らず、現地マーケットに即した新しい広告サービスの販売にも注力し

ております。現地のローカルスタッフの採用、教育についても順調に進行しており、結果、引き続き海外法人全体

では高い収益性を維持しております。

最後に、当第１四半期連結累計期間に公開した海外進出支援ソーシャルサイト「The Oceanz（ジ・オーシャン

ズ）」については、フィリピン、インドネシア、ミャンマーなど、サービス提供国を拡充し、ユーザビリティの向

上に取り組みました。、海外法人領域における発展的拡大へ向けて、次の段階への準備に取り組むことが出来まし

た。

以上の結果、当第３四半期連結累計期間の売上高は1,180,011千円（前年同期比3.5%減）、営業損失は31,669千円

（前年同期は営業損失17,208千円）、経常損失は6,001千円（前年同期は経常損失2,786千円）、四半期純損失は6,457

千円（前年同期は四半期純利益1,261千円）となりました。

なお、セグメント別の状況については、当社グループはSEMを主としたマーケティング事業のみの単一セグメン

トであるため、記載を省略しております。

（２）財政状態に関する説明

(資産)

流動資産は、前連結会計年度末に比べて5.9％増加し、888,812千円となりました。これは、主に現金及び預金の

増加によるものであります。

固定資産は、前連結会計年度末に比べて1.5％減少し、76,647千円となりました。これは、主に減価償却累計額

の増加によるものであります。

(負債)

流動負債は、前連結会計年度末に比べて11.9％増加し、242,141千円となりました。これは、主に前受金の増加

によるものであります。

固定負債は、前連結会計年度末に比べて185.6％増加し、6,501千円となりました。これは、主に繰延税金負債の

増加によるものであります。

(純資産)

純資産合計は、前連結会計年度末に比べて2.6％増加し、716,816千円となりました。これは、主に為替換算調整

勘定の増加によるものであります。
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（３）連結業績予想などの将来予測情報に関する説明

当第３四半期連結累計期間に関しましては、概ね計画通りに推移しているため、平成26年7月11日発表の業績予

想に変更はありません。今後、何らかの変化がある場合には適切に開示してまいります。
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２．サマリー情報(注記事項)に関する事項

（１）当四半期連結累計期間における重要な子会社の異動

該当事項はありません。

（２）四半期連結財務諸表の作成に特有の会計処理の適用

該当事項はありません。

（３）会計方針の変更・会計上の見積りの変更・修正再表示

該当事項はありません。
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３．四半期連結財務諸表

（１）四半期連結貸借対照表

(単位：千円)

前連結会計年度
(平成26年５月31日)

当第３四半期連結会計期間
(平成27年２月28日)

資産の部

流動資産

現金及び預金 590,966 639,680

受取手形及び売掛金 243,134 242,428

仕掛品 1,156 715

その他 16,773 19,786

貸倒引当金 △12,791 △13,798

流動資産合計 839,238 888,812

固定資産

有形固定資産

建物 20,092 22,818

減価償却累計額 △11,988 △13,717

建物（純額） 8,103 9,100

工具、器具及び備品 36,041 38,527

減価償却累計額 △25,492 △28,376

工具、器具及び備品（純額） 10,549 10,151

有形固定資産合計 18,653 19,252

無形固定資産

のれん 105 -

ソフトウエア 7,513 4,312

無形固定資産合計 7,618 4,312

投資その他の資産

投資有価証券 16,194 19,030

敷金及び保証金 35,362 34,051

その他 - 539

貸倒引当金 - △539

投資その他の資産合計 51,557 53,082

固定資産合計 77,828 76,647

資産合計 917,067 965,459

負債の部

流動負債

買掛金 139,365 143,636

未払費用 27,671 22,723

未払法人税等 1,942 1,124

前受金 10,512 30,840

その他 36,816 43,815

流動負債合計 216,309 242,141

固定負債

リース債務 432 -

繰延税金負債 1,843 6,501

固定負債合計 2,276 6,501

負債合計 218,585 248,643
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(単位：千円)

前連結会計年度
(平成26年５月31日)

当第３四半期連結会計期間
(平成27年２月28日)

純資産の部

株主資本

資本金 341,136 341,136

資本剰余金 471,876 471,876

利益剰余金 △127,993 △134,451

株主資本合計 685,018 678,560

その他の包括利益累計額

その他有価証券評価差額金 3,329 11,740

為替換算調整勘定 10,031 26,412

その他の包括利益累計額合計 13,360 38,153

新株予約権 102 102

純資産合計 698,481 716,816

負債純資産合計 917,067 965,459
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（２）四半期連結損益計算書及び四半期連結包括利益計算書

四半期連結損益計算書

第３四半期連結累計期間

(単位：千円)
前第３四半期連結累計期間
(自 平成25年６月１日
　至 平成26年２月28日)

当第３四半期連結累計期間
(自 平成26年６月１日
　至 平成27年２月28日)

売上高 1,222,682 1,180,011

売上原価 931,736 908,886

売上総利益 290,945 271,124

販売費及び一般管理費

販売費及び一般管理費合計 308,153 302,793

営業損失（△） △17,208 △31,669

営業外収益

受取利息 187 137

解約手数料等 1,481 409

未払配当金除斥益 315 168

投資事業組合運用益 12,867 20,150

為替差益 - 2,562

その他 1,022 2,320

営業外収益合計 15,875 25,748

営業外費用

支払利息 76 33

為替差損 1,274 -

その他 103 47

営業外費用合計 1,453 81

経常損失（△） △2,786 △6,001

特別利益

関係会社株式売却益 5,088 -

新株予約権戻入益 15 -

特別利益合計 5,103 -

特別損失

固定資産売却損 621 21

特別損失合計 621 21

税金等調整前四半期純利益又は税金等調整前
四半期純損失（△）

1,696 △6,022

法人税、住民税及び事業税 435 435

少数株主損益調整前四半期純利益又は少数株
主損益調整前四半期純損失（△）

1,261 △6,457

四半期純利益又は四半期純損失（△） 1,261 △6,457
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四半期連結包括利益計算書

第３四半期連結累計期間

(単位：千円)
前第３四半期連結累計期間
(自 平成25年６月１日
　至 平成26年２月28日)

当第３四半期連結累計期間
(自 平成26年６月１日
　至 平成27年２月28日)

少数株主損益調整前四半期純利益又は少数株
主損益調整前四半期純損失（△）

1,261 △6,457

その他の包括利益

その他有価証券評価差額金 298 8,411

為替換算調整勘定 △6,931 16,381

その他の包括利益合計 △6,633 24,792

四半期包括利益 △5,372 18,334

（内訳）

親会社株主に係る四半期包括利益 △5,372 18,334
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（３）四半期連結財務諸表に関する注記事項

（継続企業の前提に関する注記）

該当事項はありません。

（株主資本の金額に著しい変動があった場合の注記）

該当事項はありません。

（セグメント情報等）

当グループは、SEMを主としたマーケティング事業のみの単一セグメントであるため、記載を省略しておりま

す。
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